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NOTE 1 ‐ SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (CONTINUED) 

Cash and cash equivalents 

Cash and cash equivalents are reported in the financial statements as “equity  in pooled cash and cash 
equivalents.”  All  monies  of  the  City,  which  are  not  legally  restricted  to  separate  administration,  are 
pooled together for investment purposes while each individual fund and/or account is maintained on a 
daily transaction basis by the City Treasurer.  

Fund Balance 

The  Tax  Increment  District  sub‐funds  follow  the  provisions  of  GASB  Statement  No. 54,  Fund  Balance 
Reporting and Governmental Fund Type Definitions to classify fund balances for governmental funds into 
specifically defined classifications. The classifications comprise a hierarchy based primarily on the extent 
to which the Tax Increment District sub‐funds are bound to honor constraints on the specific purposes 
for which amounts in the funds can be spent. 

The fund balances of the City’s Tax Increment District sub‐funds are classified as restricted pursuant to 
the provisions of GASB Statement No. 54. Fund balances are restricted when constraints placed on the 
use  of  resources  are  either:  (a)  externally  imposed  by  creditors,  grantors,  contributors,  or  laws  or 
regulations of other governments; or (b)  imposed by law through constitutional provisions or enabling 
legislation. 

The  City’s  policy  is  to  expend  resources  in  the  following  order:  restricted,  committed,  assigned,  and 
unassigned.  

Subsequent Events 

Management  has  evaluated  subsequent  events  through  the  date  that  the  financial  statements  were 
available to be issued, June 8, 2020 and determined there were no events that occurred that required 
disclosure. No subsequent events occurring after  this date have been evaluated  for  inclusion  in  these 
financial statements. 
 
 
NOTE 2 – CASH ON DEPOSIT 
 
The City maintains a cash pool that is available for use by funds that include the Tax Increment District 
sub‐funds.  The  “equity  in  pooled  cash  and  cash  equivalents”  on  the  balance  sheet,  consists  of  cash 
owned  by  each  Area  and  is  defined  as  resources  that  can  be  liquidated  without  delay  or  penalty. 
Investment  earnings  are  allocated  to  the  individual  funds monthly  based  on  the  sub‐funds’ weighted 
average daily cash and investment balance. 
 
Monies  on  deposit  with  financial  institutions  in  the  form  of  demand  deposit  accounts,  time  deposit 
accounts and certificates of deposit are defined as public deposits. All of the deposits of the City’s Tax 
Increment  District  sub‐funds  are  held  in  qualified  public  depositories  pursuant  to  Florida  Statutes, 
Chapter 280, Florida Security for Public Deposits Act, and covered by federal depository insurance. For 
amounts in excess of federal depository insurance, the Act provides that all qualified public depositories 






